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W odpowiedzi na Pana interpelacj¢ w sprawie stanu zadhizenia Miasta, zgloszona na
LXV Sesji Rady Miasta Krakowa w dniu 4 marca 2009 r., uprzejmie informuje:

Miasto Krakéw w swoim portfelu kredytowym posiada kredyty w PLN, EUR oraz
CHF. Kredyty w EUR to gléwnie kredyty w EBOR i EBI, a wiec uzyskane w
migdzynarodowych instytucjach, tj. Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju oraz
Europejskim Banku Inwestycyjnym. Kredyty w CHF to kredyt zaciagniety w Banku Rozwoju
Rady Europy (CEB) oraz kredyty denominowane w tej walucie zaciagnigte w bankach
komercyjnych. Miedzynarodowe instytucje finansowe (EBOR, EBI, CEB) wykluczaja
mozliwo$¢ stosowania zabezpieczen przed ryzykiem zmiany stép procentowych oraz zmiany
kursow walut. _ ,

Sa to kredyty dlugoterminowe, splacane w ratach pétrocznych oraz kwartalnych, co
mozna potraktowadé jako swoiste zabezpieczenie przez wahaniami kursowymi. W przypadku
splaty jednorazowej na koncu okresu zapadalno$ci ryzyko wzrostu wskaznika zadlizenia
Miasta z tytutu kredytéw walutowych jest znacznie wigksze. Dlatego tez, w celu zmniejszenia
zagrozenia wzrostu wskaznika zadluzenia, w przypadku kredytu zaciagnigtego pod koniec
ubieglego roku w CEB przyjeto rowniez splate w formie rat kapitalowych. Przez ostatnie lata
relacja PLN/EUR oraz PLN/CHF byla bardzo korzystna, co spowodowalo ze splaty rat
kapitalowych ksztaltowaly si¢ na niskim poziomie. Biorac pod uwagg, Ze perturbacje
walutowe nie beda trwaly do kornica splaty tych kredytdw (splaty do roku 2014, 2016 1 2021)
nie widzg zagrozenia dla Miasta z tytutu ich splaty.

Umowy kredytowe (dotyczace kredytow denominowanych w CHF) z bankami
komercyjnymi majg w swojej tresci swoisty instrument zabezpieczajacy w postaci mozliwosci
ich przewalutowania. Decyzja o przewalutowaniu zostala podjeta, a kurs, ktéry zostat
wynegocjowany- byl nizszy od kursu rynkowego. Oczywiscie, w konsekwencji tego
przewalutowania nastapil wzrost zadtuzenia Miasta, niemniej, zgodnie z zapisami tych umow
w sytuacji uspokojenia sig¢ rynku bedzie mozna podjaé decyzje o ponownym przewalutowaniu
na CHF. Wyliczenia dotyczace wzrostu zadluzenia w aktualnej sytuacji na rynkach
finansowych przedstawione przez Pana Radnego zbiezne sa z wyliczeniami odpowiednich
podlegltych mi shuzb. Dlatego tez, decyzje o ponownym przewalutowaniu podjete zostana
przy takim kursie CHE/PLN, ktory pozwoli zminimalizowac¢ skutki tych dziatan.

Stosowane dotychczas przez Miasto instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem
zmiany stép procentowych oraz zmiana kurséw walut, byly instrumentami
krotkoterminowymi (do 3 miesigcy), zerokosztowymi i dotyczyly wylacznie splaty kapitatu.



W kazdym przypadku, a w szczegdlnosci teraz, gdy sytuacja na rynkach finansowych
ulega znacznym wahaniom dokonywane sa na biezaco analizy wplywu tych wahan oraz
biezace] sytuacji finansowej na ksztaltowanie si¢ stanu zadluzenia Miasta. Z analiz tych
wynika, ze mimo zwigkszenia si¢ stanu zadluzenia, przy uwzglednieniu planowanych do
zaciagnigcia kredytéw w 2009 roku, aktualnie nie ma niebezpieczenistwa przekroczenia
wskaznikéw ustawowych na koniec 2009 roku, liczonych zgodnie z metodologia opisana
w art. 169 1 170 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 z pdzn. zm.).
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